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Prezentacja dla inwestorow
3 kwartat 2022 .

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.

Skonsolidowany raport za 3 kwartat oraz Sprawozdania finansowe (jednostkowe i
skonsolidowane) za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2022 r. Caspar Asset Management
S.A. znajdujq sie pod linkiem: https://www.caspar.com.pl/relacje-inwestorskie/raporty-
okresowe#/
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GRUPA CASPAR

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.

Zarzgdzanie portfelami klientow.
Indywidualnie przygotowane
strategie specjalistyczne.

Grupa skupia spofki, ktére prowadzgc
komplementarng dziatalnos¢ sukcesywnie
powiekszajg warto$¢ Caspar AM dla
akcjonariuszy spofki.

CASPAR

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Subfundusze inwestycyjne Caspar
Parasolowy FIO i dedykowane FIZ-y.

Mamy szeroki horyzont inwestycyjny. Niezaleznie
od koniunktury osiggamy najlepsze wyniki w
oparciu o stabilny zespdt zarzgdzajgeych.

F7TRUST

POMAGAMY INWESTOWAZC

Niezaleziny dystrybutor funduszy
inwestycyjnych z ofertg ponad 1 000
produkiéw.

W F-Trust S.A. stawiamy na bezposredniq
wspotprace z klientem oraz wysokq jakose
obstugi klienta.



GRUPA CASPAR | Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S.A.

SUBFUNDUSZE
CASPAR PARASOLOWY FIO:

CASPAR AKCJI EUROPEJSKICH
CASPAR GLOBALNY

CASPAR STABILNY

CASPAR OBLIGACII

2,1 mid zt, to wartoé¢ aktywdw zarzadzanych
przez Caspar AM, z czego 1,4 mid zt to aktywa
powierzone w zarzgdzanie przez Caspar TFl.
Obstuga klientéw zamoznych (HNWI) i bardzo
zamoznych (UHNWI).



GRUPA CASPAR | Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi

Dedykowane Fundusze Inwestycyjne Zamkniete

1.6 tys. klientow, ktérzy powierzyli ponad 0,2 mid zt
CAS PAR oraz 7 FIZ, ktorych uczestnikami jest 5 grup
inwestoréw o tqcznej wartosci aktywdw ponad 1,2
mid zi.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A



GRUPA CASPAR | Dystrybucja funduszy inwestycyjnych

Spoétka wyspecjalizowana w obstudze klientéw
indywidualnych, ktérzy swoje oszczednosci lokujq
w szczegodlnosci w fundusze inwestycyjne.

F-Trust S.A. wspotpracuje z klientami poprzez
F / T R l l S T dedykowanych doradcéw oraz najwiekszg w
Polsce pod wzgledem liczby funduszy internetowq

POMAGAMY INWESTOWAC platforme funduszy: www.platformafunduszy.pl

Ponad 1,1 mid zt zainwestowali klienci, z czego 0,5

mld zt to aktywa niepowigzane z Caspar TFl i
Caspar AM



http://www.platformafunduszy.pl/
http://www.platformafunduszy.pl/

LESZEK KASPERSKI
PREZES ZARZADU

Zwigzany z polskim rynkiem
kapitatowym od 1997 r. W Spdtce
sprawuje zarzgd ogdiny w tym nad
finansami oraz nadzoruje spotki z
Grupy Caspar.
Dyrektor Dziatu Sprzedazy i
Marketingu,
Zatozyciel oraz akcjonariusz.

"ZARZAD

~CASPAR ASSET MANAGEMENT 5‘7'4??591"

BLAZEJ BOGODIZIEWICZ
WICEPREZES ZARZADU

Z rynkami kapitatowymi zwigzany od
2000 r. Posiada licencje doradcy
inwestycyjnego nr 203 oraz tytut

Chartered Financial Analyst
przyznany przez CFA Insfitute.
Dyrektor Dziatu Inwestycyjnego
oraz akcjonariusz.

HANNA KIJANOWSKA
WICEPREZES ZARZADU

W Grupie Caspar
od stycznia 2010 .

Radca prawny, Dyrektor Dziatu
Operacyjnego i Dzialu Prawnego.
Ponadto nadzoruje obszar audytu

wewnetrznego i zarzgdzania
ryzykiem.



/espot zarzgdzajgecych w Caspar AM

BLAZEJ BOGODIZIEWICZ, CFA

Z rynkiem zwigzany od 2000r. Jest
licencjonowanym Doradcq Inwestycyjnym (nr
licenciji 203), posiada réwniez tytut CFA
(Chartered Financial Analyst). Akcjonariusz.

PIOTR ROJDA, CFA

Makler papieréw wartosciowych

(numer licenciji 2898) i Doradca Inwestycyjny
(numer licenciji: 540), posiada tytut CFA
(Chartered Financial Analyst).

W Grupie od 2015 roku.

WOJTEK KSEN

Prace na rynkach finansowych rozpoczat w 2000
1., po uzyskaniu Dyplomu WSH HEC Paris
(specjalizacja finanse). Makler papieréw
warto$ciowych z uprawnieniami do doradztwa
inwestycyjnego (nr licencji 2513).

MATEUSZ JANICKI

Doradca Inwestycyjny (nr licencji 710).
Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w
Poznaniu. W Grupie Caspar pracuje od grudnia
2014r.
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KLUCZOWE LICZBY | FAKTY
3 kwartaty 2022 .



GRUPA CASPAR | Kluczowe liczby i fakty .

W lipcu 2022 roku zmiana strategii inwestycyjnej Caspar AM oraz
poprawa sytuacji na rynkach pozytywnie wptynety na wartosé
aktywéw pod zarzgdzaniem, co przy relatywnie niskim poziomie
umorzen przetozyto sie na zauwazalny wzrost wartosci tych aktywow.

Utworzylismy kolejny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Pracujemy wraz z
klientami nad otwarciem kolejnych FIZ.

Utworzylismy Caspar Parasolowy FIO Caspar Subfundusz Obligacii
uzupetniajgc naszq oferte o produkt dtuzny.

Rozwdj struktur sprzedazowych i dystrybucyjnych F-Trust S.A.

3 kwartaty 2022r.
(dane skonsolidowane)

23,9%
26,1 min 16.7% 6,2 min B
przychody ze sprzedazy mosré?ze:juoz?/ na EBITDA w zt EBITDA
w zt (-3,2% r/r) (vs 30,4% 70 9m 2021r.) (-33.7 % /1) (vs 34,9% za 9m
2021r)
7
2,08 mid 16 4 Funduszy

wartos¢ aktywéw pod  Podmiotéw dystrybuuje Subfundusze Caspar  Inwestycyjnych
zarzgdzaniem swoje produkty Parasolowy FIO Zamknietych
(vs 2,13 mid zt poprzez (vs 3 na koniec 3Q (vs 6 na koniec 3 Q
na koniec 3 Q 2021r.) F-Trust 2021r) 2021r)
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Komentarz Leszka Kasperskiego,

Prezesa Zarzgdu Caspar AM [1]

Raport finansowy za 3 kwartat 2022 r.

»Polityka monetarna najwazniejszych bankdéw centralnych oraz wydarzenia
geopolityczne wywieraty presje na rynki finansowe i testowaty cierpliwos¢ klientéw
globalnych produktéw akcyjnych. Pomimo tego, ze trzeci kwartat byt bardzo
wymagajgcy dla firm inwestycyjnych iich klientéw, taczna wartos¢ aktywodw pod
zarzgdzaniem Caspar Asset Management wyniosta prawie 2,1 mid zt na koniec
frzeciego kwartatu biezgcego roku, czyli byta na poziomie odnotowanym na koniec
trzeciego kwartatu ubiegtego roku. W Casparze kontynuowalismy przyjetq polityke
inwestycyjng wprowadzajgc nieznaczne korekty w miare pojawiajgcych sie okazji lub
mitygujgc na biezgco ryzyko utraty wartosci portfela. Nasz subfundusz Caspar Obligacii
uruchomiony w potowie biezgcego roku zachowuje sie lepiej niz rynek i w tych
wymagajgcych warunkach rynkowych nie odnotowujemy umorzen w tym segmencie.
Zamierzamy rozwija¢ Caspar Obligacji jako bardzo potrzebny element sktadowy naszej
oferty dla klientéw. >>>
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Komentarz Leszka Kasperskiego,

Prezesa Zarzgdu Caspar AM [1]

Raport finansowy za 3 kwartat 2022 r.

Pomimo duzej zmiennosci rynkdw i podwyzszonego ryzyka dla produktéw mieszanych warto zauwazy¢, iz w warunkach wysokiej inflacji klienci
potrzebujg produktdw inwestycyjnych, ktére pozwolg im przynajmniej zachowaé wartosé pienigdza w czasie. W tym roku uruchomilismy kolejny
dedykowany fundusz zamkniety i oceniamy, ze oprécz pracy organicznej przektadajgcej sie na wzrost liczby klientdw i wzrost wartosci aktywow,
Caspar ma w obecnych warunkach potencjat do ofwierania kolejnych. W nadchodzgcych tygodniach i kwartatach czynniki kluczowe dla naszej
branzy pozostang niezmienne: polityka monetarna oraz wydarzenia geopolityczne. W naszej opinii decyzje amerykanskiego Funduszu Rezerw
Federalnych majg najwiekszy potencjat przetozenia sie na poprawe sytuacji na rynkach finansowych z uwagi na fakt, iz ten najwiekszy decydent
na $wiecie ma obecnie szanse na ztagodzenie polityki monetarnej, co nie wyddaje sie mozliwe z réznych przyczyn w przypadku innych bankow
centralnych. Ta decyzja bedzie miata naturalnie najwiekszy wptyw na produkty akcyjne. Decyzje Rady Polityki Pienieznej w Polsce bedq za$
wptywac na rynek, gdzie inwestujemy srodki subfunduszu Caspar Obligacji. Od wielu kwartatéw rozwijalismy struktury sprzedazowe i dystrybucyjne
produktéw Grupy Caspar. Nasze zespoty pracujq z klientami na biezgco, co pozwala nam ograniczac skale umorzen i zdobywacé nowych klientéw,
a w momencie poprawy warunkdw na rynkach finansowych zrealizowac efekt skali w postaci naptywu nowych srodkéw do produktow
zarzgdzanych i dystrybuowanych przez Grupe Caspar.” — komentarz na potrzeby Raportu za 3 kwartat 2022 r.
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WYNIKI FINANSOWE | WSKAZNIK]
9m 2022 .



Kluczowe skonsolidowane wyniki
finansowe za 3 kwartat 2022 .

Marza zysku netto %

9m 2022 13,1
Przychody ze Zysk operacyjny w EBITDA Zysk w netto
sprzedazy w min zt min zt w min zt w min zt 9m 2021
-3,2% -47 9% -33,7% -49,9%
27 26,1 Stan $rodkéw pienieznych min zi

30.09 2022

30.09 2021

8,3
43 ;
9,4
6,2 6,3
34
h Wskaznik zadiuzenia

9m 2021 9m 2022 9m 2021 9m 2022 9m 2021 9m 2022
9m 2021 9m 2022 9m 2022 0,3

[ ] Nowoutworzone Caspar Parasolowy FIO Caspar Subfundusz Obligacji oraz FIZ nie
wptynety na poziom przychoddw Caspar AM odnotowanych w okresie.

m  Spdétka w okresie ujeta jednorazowe koszty zwigzane z przeniesieniem notowan akciji
Caspar AM na Rynek Gtéwny GPW oraz koszty Programu motywacyjnego dla
pracownikéw spotki.

[ ] W kosztach okresu ujete sq wydatki na rozwdj struktur dystrybucyjnych F-Trust.
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Kluczowe skonsolidowane wyniki finansowe
3 kwartat 2022 .

Przychody ze Lysk operacyjny w EBITDA Zysk w netto
sprzedazy w min zt min zt w min zt w min zt
_‘l ‘l % _64l] % _4714% _57’7% Marza ZySkU netto %
95 8,5

3,1 3,5

3kw 2021 3 kw 2022 3 kw2021 3 kw 2022 3kw 2021 3 kw 2022 3kw 2021 3 kw2022
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Plany | przewidywania na

nadchodzgce kwartaty

[ Polityka monetarna oraz wydarzenia geopolityczne bedg miaty
najwiekszy wptyw na branze zarzgdzania aktywami.

n Zespoty sprzedazowe i dystrybucyjne Spotki sg przygotowane do
proaktywnej komunikacji z klientami oraz do akwizycji nowych
klientéw.

(] Planujemy aktywne dziatania w celu otwierania kolejnych Funduszy
Inwestycyjnych Zamknietych

] Akwizycja klientéw do nowo otwartego funduszu Caspar
Parasolowy FIO Caspar Subfundusz Obligaciji

[ Realizacja przyjetego poglgdu inwestycyjnego, proaktywne
zarzgdzanie portfelem
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Kluczowe jednostkowe wyniki finansowe Caspar AM
3 kwartaty 2022 r.

Marza zysku netto %

9m 2022 24,60%

9m 2021

Przychody ze Zysk operacyjny w EBITDA Zysk w netto |

sprzedazy w min zt min zt w min zt w min zt
Stan srodkow pienieznych min zt
-0,6% -24,6% -19.0% -34,6%

30.09. 2022 1,5
30.09. 2021

17,3 17,1

u 6,6 5 6,9 56 64 42 Wskaznik zadiuzenia
Il N e B s I =

9m 2021 9m 2022 9m 2021 9m 2022 9m 2021 9m 2022 9m 2021 9m 2022 30.09. 2022 0,27

30.09. 2021 0,23




Kluczowe jednostkowe wyniki finansowe Caspar AM
3 kwartat 2022 r.

Przychody ze Lysk operacyjny w EBITDA Zysk w netto Marza zysku netto %
sprzedazy w min zt min zt w min zt w min zt
3 kw 2022 22,90%
-3,2% -40,0% -32,9% -55,9%
3 kw 2021
6 58

2,5 2,6 3

3 kw2021 3 kw 2022 3 kw 2021 3 kw 2022 3 kw 2021 3 kw 2022 3 kw2021 3 kw2022
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Dane dotyczgce spetniania przez Grupe Caspar
wymogow kapitatowych i ptynnosciowych

FUNDUSZE WtASNE

KAPITAL TIER 1

KAPITAt PODSTAWOWY TIER 1
KAPITAt DODATKOWY TIER |

KAPITAL TIER I

Wymodg w zakresie funduszy wtasnych
Staty minimalny wymdg kapitatowy

Wymodg dotyczqgcy statych kosztow
posrednich

13 860 709,40

13 860 709,40

13 860 709,40

0,00

0,00

4327 224,51

344 955,00

4327 224,51

10110 208,12
10110 208,12
10110 208,12
0,00

0,00

4313 861,80
346 110,00
4313 861,80

10197 321,58

10197 321,58

10197 321,58

0.00

0,00

4313 861,80

346 110,00

4313861,80
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Dane dotyczgce spetniania przez Grupe Caspar
wymogow kapitatowych i ptynnosciowych

Wspodtczynnik kapitatu podstawowego
Tier |

Nadwyzka (+)/niedobdr(-) kapitatu
podstawowego Tier |

Wspdtczynnik kapitatu Tier |
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier |
Wspdtczynnik funduszy wtasnych

Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tgcznego
kapitatu

Wymaog dotyczgey ptynnosci
Gwarancje udzielone klientom

Aktywa ptynne ogdtem

319%

11387 188,83

319%

10565016,18

319%

9 483 210,05

1 442 408,17

0,00

14308 116,31

243%

7 694 445,51
243%
6874811,77
243%

5796 346,32
1437 953,93
0.00

16 853 867,66

236%

77811 558,97

236%

6961 925,23

236%

6691 925,23

1437 953,93

0.00

18 807 583,84
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Wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem

na dzien na dzien zZmiana %
30.09.2022 r. 30.09.2021

Aktywa klientéw indywidualnych 670 364 309,77 786 098 908,45 -14,7%
asset mangement

Aktywa funduszy inwestycyjnych 1418 546 707,29 1 352 033 842,65 +4,9%
zarzqdzanych przez Emitenta, w

tym:

Caspar Parasolowy Fundusz 206 383 070,60 209 324 617,70 -1,4%
Inwestycyjny Otwarty

Fundusze inwestycyjne zamkniete 1212 163 636,69 1142 709 224,95 +6,1%
tgcznie wartosé aktywow pod 2088 911 017,06 2138 132 751,10 2,3%

zarzqgdzaniem



Dziekujemy za uwage!
Kontaki:

Leszek Kasperski - Prezes Zarzgdu
am@caspar.com.pl
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